Co vam zoberie $tat?

Redakcia Forbesu sa pozrela na to, ako spravne zdanit
akcie, dlhopisy, ETF a iné produkty.
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SLOVENSKO USTRETOVE
J E k investovaniu? Vse-

obecne sa hovori, Ze
nie sme prave krajina, ktora by sa
snazila motivovat niektory segment
ekonomiky danovymi stimulmi. Vla-
da sa snazi vybrat, kol'ko sa len da.

Napriek tomu sa zda, Ze dokaze-
me byt v niektorych oblastiach daro-
vo konkurencieschopni. Nie je vSak
vSetko ruzové.

,Na Slovensku momentéilne ne-
existuje konsolidovand a explicit-
na, teda verejne komunikovana, dl-
hodoba stratégia danovej politiky
v oblasti zdanovania investi¢nych
prijmov;,* konstatuje advokat Peter
Varga, partner v advokatskej kance-
larii Highgate Law & Tax.
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Systému vycita neférovost, lebo
uprednostnuje niektoré, inak rov-
nocenné, investicné nastroje, aj to,
Ze nastavenie dani nie vzdy motivuje
ludi k sporeniu na dochodok.

ROCNY CASOVY TEST

Za hlavnt konkuren¢nt vyhodu slo-
venského systému mozno povazo-
vat zdanovanie akciovych investicii.
V pripade ich predaja po viac ako
roku st vynosy oslobodené a nepla-
tia sa z nich ani odvody.

Sme na tom lepsie ako v Cesku,
kde k tomu dochadza az po troch
rokoch. Aj Rakasko malo davnejsie
jednorocny casovy test, dnes sa tam
vsak akciové investicie zdanuju sa-

dzbou 27,5 percenta bez vynimky.

Spominana vyhoda sa na Sloven-
sku vztahuje aj na ETF. Napriek
tomu, ze aktualne ide o popularnu
investi¢nu kategoriu, sicasné nasta-
venie nie je prave spravodlivé. Podie-
lové fondy totiz zdanované si. Oba
produkty su pritom formou kolek-
tivneho investovania. Funguju na
podobnom principe, len s odlisnymi
Specifikami.

»Hoci $tat chee podporovat dlho-
dobé sporenie a zabezpecit obtanom
socidlny Standard, danova politika
znevyhodnuje regulované podielové
fondy, ktoré st pre bezného investo-
ra bezpecnejsie ako akcie,* prizvuku-
je Varga.

V nasledujicom prehlade zhrnie-



me hlavné zasady zdanovania naj-
viac vyuzivanych investicnych na-
strojov.

1. AKCIE A ETF

Kapitalovy vynos z predaja akcii sa
v tomto roku zdanuje sadzbou 19
alebo 25 percent. Od budtceho roku
sa zdanenie zvySuje na 19 az 35 per-
cent. Platia sa aj zdravotné odvody -
tento rok 15 a na buduci rok 16 per-
cent. Za vynos sa povazuje rozdiel
medzi predajnou a obstaravacou ce-
nou. Odpoditat si je mozné okrem
nakupnej ceny aj suvisiace naklady,
napriklad transakéné poplatky. Z vy-
nosu sa okrem dani platia aj zdravot-
né odvody. Je vS§ak mozné uplatnit si
Casovy test. Pri predaji po viac ako
roku od obstarania sa tak dane ani
odvody neplatia. Tento rezim plati
aj pre ETF, ktoré si obchodované na
regulovanom trhu.

2. PODIELOVE FONDY

Pri redemacii domacich fondov sa
vynos zdanuje zrazkou 19 percent.
Nie je predmetom zdravotného po-
istenia. Pripadné straty si mozno
zapoCitat. Zrazkova dan je tak po-
vazovana za preddavok a v pripade
zaporného vysledku je mozné po-
z7iadat o jej vratenie. Co sa tyka za-
hrani¢nych fondov, na prijem sa tiez
vztahuje sadzba 19 percent, no dan
plati investor, nie fond. Musi teda
podat daniové priznanie. Z prijmu sa
rovnako neplati zdravotné poistenie.
Ina situacia nastava pri predaji po-
dielového listu, teda mimo redema-
cie. Vynos je vtedy zdaneny sadzbou
19 alebo 25 percent a platia sa z neho
aj zdravotné odvody. Ak je podielo-
vy list obchodovany na regulovanom
trhu, o je skor vynimka, uplatniuje
sa ro¢ny Casovy test.

3. DLHOPISY

Co sa tyka kapitalovych vynosov po-
Cas splatnosti dlhopisu, teda arokov
z neho, investor podava danové pri-
znanie a plati dan vo vyske 19 per-
cent. Tento prijem je aj predmetom
zdravotnych odvodov. Neuplatiu-

je sa casovy test. Ak vynos z dlhopi-
su vznikne jeho predajom, teda este
pred splatnostou, majitel prostred-
nictvom danového priznania zaplati
dan 19 alebo 25 percent. Ak je dlho-
pis obchodovany na burze, moze byt
pri splneni ¢asového testu oslobode-
ny. Vyplatenie nominalnej hodnoty
obligacie pri jeho splatnosti nepod-
lieha dani, kedZe ide o vratenie is-
tiny, a nie o prijem. Osobitnym pri-
padom st takzvané zero bondy, teda
dlhopisy bez kupénu. Emituju sa
s diskontom oproti nominélnej cene.
Rozdiel medzi menovitou hodnotou
a obstaravacou cenou sa zdanuje 19
percentami a podlieha aj zdravot-
nym odvodom.

4. ZMENKY

Urokové vynosy zo zmeniek sa zda-
nuju sadzbou 19 percent a vynos tiez
podlieha zdravotnému odvodu. Pri-
jem sa v danovom priznani zdanuje
sadzbou 19 alebo 25 percent. Casovy
test sa neuplatnuje.

5. VKLADY V BANKACH

Urok z vkladu (terminované vklady,
sporiace GcCty) sa vyplaca uz zdaneny.
Uplatnuje sa sadzba 19 percent. Nie
je potrebné ich zahfniat do daniového
priznania. Uroky z vkladov v zahra-
nic¢i treba, naopak, uviest.

6. FONDY PENAZNEHO TRHU

Uplatnuje sa rovnaky rezim ako pri
ETF a podielovych fondoch. Ak je
teda produkt obchodovany na bur-
ze, mozno si uplatnit ¢asovy test po-
dobne ako pri ETF. Ak ma fond cha-
rakter podielového fondu, zdanuje
sa sadzbou 19 percent a bez zdravot-
nych odvodov.

7. KRYPTOMENY

Na vynosy za minuly rok sa tento rok
uplatnuje sadzba 19, respektive 25
percent. K daniam este treba pripo-
¢itat zdravotné odvody. Na digitalne
meny sa nevztahuje ¢asovy test. Vy-
nimkou st len ETF investujtice do
nich.

8. P2P POZICKY
Uroky z poziciek P2P sa prostrednic-
tvom danového priznania zdanuja
sadzbou 19 alebo 25 percent. Podlie-
haju zdravotnym odvodom.

9. DIVIDENDY

Dividendy zo zahraniéia sa zdanuja
podla $pecifickych danovych pravi-
diel krajiny povodu, kazda ma totiz
int sadzbu. Napriklad v USA je to
Standardne 30 percent, no v pripade
vyplnenia formulara W-8 BEN u bro-
kera, cez ktorého investor obchodu-
je, je sadzba polovi¢éna - 15 percent.
pri krajinach, s ktorymi ma Sloven-
sko uzatvorent zmluvu o zamedzeni
dvojitého zdanenia, je mozné zapoci-
tat si domacu povinnost s datiou uz
zaplatenou v zahrani¢i. Treba ju vSak
uviest v dafilovom priznani. Zdravot-
né odvody sa z dividend neplatia. Po-
dobny rezim sa uplatiiuje pri divi-
dendach vyplacanych z ETF. Firmy,
ktorych akcie fond vlastni, ich najprv
zdanujua zrazkou, do fondu preto pu-
tuji uz zdanené. Vysledné zdanenie
sa potom odvija od toho, akid doho-
du maju medzi sebou krajiny, v kto-
rych sidli fond aj akciova spolo¢nost.
Jednou z moznosti, ako sa efektivne
vyhnit daniam z dividend v ETF, je
investicia do akumula¢ného fondu.
Ten totiz dividendy investorom ne-
vyplaca, ale reinvestuje ich spit do
fondu, ¢im investorovi nevznika da-
nova povinnost.

10. KUPONY Z DLHOPISOV
A INVESTICNYCH
CERTIFIKATOV

Kupény z domacich korporatnych
dlhopisov a investi¢nych certifikatov
sa zdanuju zrazkou vo vyske 19 per-
cent. V pripade zahrani¢ného emi-
tenta sa prijem zahrnie do danového
priznania. Ani v jednom pripade sa
neplatia zdravotné odvody. Pri Stat-
nych dlhopisoch je to trochu odlis-
né. Napriklad tie pre obcanov, ktoré
aktualne vydava Slovensko, st oslo-
bodené od dani aj odvodov. Inak sa
kupony statnych dlhopisov zdanuja
13 percentami. @
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